ipca — fevereiro 2009

instituto de pesquisa uniban




www.institutodepesquisauniban.org.br



instituto de pesquisa uniban

PRECOS

IPCA

0 IPCA de fevereiro registrou inflagdo de 0,55%, uma
aceleragdo em relagdo a janeiro (0,48%). Todavia, o
aumento da taxa em fevereiro & um evento sazonal que
reflete, principalmente, os reajustes do ensino no Pais.
No acumulado do ano o indice alcangou 1,03% e nos
ultimos doze meses 5,90%.

Tabela 1 IPCA — Fevereiro/2009
Grupos
Var. Contr. %

IPCA 0.55
Educacao 4,77 0,33 60,10
Alimentacéo e bebidas 0,27 0.06 11,21
Salde e cuidados pessoais 0,46 0,05 9,00
Transportes 0,24 0,05 8,58
Despesas pessoais 0,31 0,03 5,57
Habitagdo 0,22 0.03 5,27
Artigos de residéncia 0,28 0,01 2,16
Comunicagao 0.15 0,01 1,62
Vestudrio 0,24 -0,02 -2,88

Fonte: IBGE (por ordem de contribuigdo para o indice geral)

Figura 1 indice Geral
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0 grupo Educagao apresentou alta de 4,77% no més, o que
representou 0 maior reajuste para este grupo desde 2006,
contribuindo sozinho com 60% da alta do IPCA. Com isso, 0
grupo acelerou no acumulado em doze meses, atingindo

6.04%. Em seguida, o grupo de Alimentagédo e bebidas
contribuiu com 11% da inflagdo no més, com alta de
apenas 0,27%. Em funcéo do novo cendrio internacional, os
alimentos apresentam desaceleracao no ritmo de inflagao,
0 acumulado em doze meses ja recuou de 15% em meados
de 2008 para 9,9% em fevereiro deste ano.

Figura 2 Educacgao
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Figura 3 Alimentos e Bebidas
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Além dos sub-grupos Cursos e Cursos Diversos que foram Tabela 2 Contribuigao para IPCA —Fevereiro/2009
os de maior influéncia no IPCA de fevereiro, o sub-grupo Subgrupos de Maiores Altas
Alimentagdo fora do domicilio também apresentou Variagao Contrib. %
inflacao mais elevada de 1,03% contribuindo com 14% da IPCA 0,55
oo Cursos 5,64 0,27 49,07
alta do indice. Alimentagéo fora do domicili 1,03 008 1430
Transporte publico 1,15 0,08 13,66
gura HIS0S AcUcares e derivados 529 0,03 6,35
3 ! : ! 12 Aluguel e taxas 05 0,03 5,80
sl - e Servigos pessoais 0,48 0,03 4,66
; o Bebidas e infusdes 1,22 0,02 3,60
ol i Servigos médicos e dentarios 1,46 0,02 3,50
= I Plano de satide 0,48 0,02 2,95
g 51 88 ] ]
g, g B Subgrupos de Maiores Baixas
ER f\ ’% 2 3 Variagdo ~ Contrib. %
Fe : ; M & Cames 2,14 0,05 -9.28
: : o fidrsmadl Aves e ovos -1,24 -0,01 -2,57
¥ i i i i i s Cerealis, leg. e oleaginosas -1,09 -0,01 -2,21
Fat Pt e e Fas Energia elétrica residencial -0,36 -0,01 2,12
e Roupa feminina -0,44 -0,01 -1,53
Fonte: IBGE ggﬁm gn?ne:sssjzg “: 34% instituto de pesquisa uniban Panlﬁcados _0'38 _0101 _1 '39
Frutas -0,84 -0,01 -1,30
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£ o5 2 variacdo do indice geral. Entre os sub-grupos de maiores
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e : £ de 2,14%, acumulando no ano deflacdo de 1,92%; e o de
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07 i : : 6.1 . - . “
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Entre os itens que mais influenciaram o IPCA em
fevereiro encontram-se £nsino fundamental (+7,53%),
Ensino Superior (43,82%), Refeicdo (+1,21%), Ensino
Médio (+7,33%) e Onibus urbano (+1,03%). Com
excecao de Refeigdo foram todos reajustes sazonais.

Tabela3  Contribuicéo para IPCA — Fevereiro/2009

[tens de Maiores Altas

Variagdo  Contrib. %
IPCA 0,55
Ensino Fundamental 7,53 0,10 18,04
Ensino Superior 3,82 0,08 14,82
Refeicédo 1,21 0,05 9,14
Ensino Médio 7,33 0,05 8,83
Onibus urbano 1,03 004 7,07

[tens de Maiores Baixas

Variagdo  Contrib. %
Automovel usado -1,64 -0,02 -4,23
Tomate 11,12 -0,02 -4,23
Automavel novo -0,70 -0,02 -3,31
Energia elétrica resid. -0,36 -0,01 2,12
Frango inteiro -1,74 -0,01 -2,04

Fonte: IBGE.

Os itens Automdvel novo e Automével usado continuaram a
apresentar deflacdo no més de fevereiro, juntos
contribuindo com -0,04 pontos percentuais para a
contencéo do indice geral.

Além disso, vale destacar a queda dos precos de Energia
elétrica residencial, que registrou deflacdo pelo segundo
més consecutivo. A queda de 0,36% em fevereiro, fez com
que o acumulado em doze meses recuasse para 1%.
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Figura 9 Energia Elétrica Residencial
\\: ;

NUCLEOS DO IPCA

Os nlcleos do IPCA, em fevereiro, apresentaram resultados
diferentes segundo cada tipo, em fungdo de uma maior ou
menor influéncia do grupo de Educagéo. O nlcleo por
exclusédo, que exclui o impacto de alimentos e monitorados,
atingiu 0,89%, pois representou mais fortemente os efeitos
dos reajustes educacionais.

Por outro lado, o0s ndcleos por médias aparadas com
suavizagao e sem suavizagao, apresentaram forte recuo no
indicador mensal (passando de 0,41% para 0,29% e de
0,44% para 0,28%, respectivamente), dando-nos uma idéia
melhor da desaceleracdo da inflaggo no més. No
acumulado em doze meses estes dois indicadores
permaneceram ao redor do mesmo patamar do més
anterior (passando de 4,85% para 4,87% e de 4,96% para
4,87%, respectivamente) (ver Tabela 4 e Figura 10).

Tabela 4 Evolucdo dos nlcleos do IPCA

Nucleos Nov/08  Dez/08  Jan/03
Variagdo mensal
Por exclusao 032 027 089
Médias aparadas ¢/ suaviz.* 033 041 0,29
Médias aparadas s/ suaviz. 033 044 028
Variagéo em 12 meses
Por exclusao 6,07 592 6,13
Médias aparadas ¢/ suaviz.* 481 485 4,87
Médias aparadas s/ suaviz. 493 496 4,87

Fonte:IBGE, BACEM - *os itens combustiveis-domésticos, energia elétrica, transporte
plblico, combustiveis-veiculos, servicos pessoais, fumo, cursos e comunicagdo tém suas
variacdes distribuidas ao longo de 12 meses. Apds a suavizagdo sdo excluidas as 20%
maiores e 20% menores variages.

Figura 10 Ndcleos do IPCA
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ABERTURA IPCA

Em fevereiro, os pregos dos bens comercializaveis
apresentaram deflacédo de -0,09%, enquanto que os bens
nao comercializaveis aceleraram para 1,37% refletindo os
reajustes educacionais. No acumulado em doze meses, 0s
bens comercializiveis estdo em trajetéria descendente,
registrando 6,52% em fevereiro.

Por sua vez, o grupo de bens monitorados também
apresentou arrefecimento em fevereiro, registrando
variagao de 0,28% ante 0,71% no més anterior. Contudo, 0
acumulado do ano esté acelerando, e atingiu 4,02%.

Figura 11 IPCA — bens comercializaveis, nao
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Tabela 5 Abertura IPCA — Fevereiro 2009

%més % més % acum.

anterior 12 meses
Comercializaveis 0,00 -0,09 6,52
Nao Comercializaveis 0,69 1,37 6,86
Monitorados 0,75 0,28 4,02
Durdaveis -1,21 -0,37 -1,37
Semi-duraveis 0,16 -0,10 6,93
N&o-duraveis 0,70 0,23 9,52
Servigos 0.65 1,89 6,63

Fonte:IBGE, BACEM

Os grupos de bens duraveis e semi-duraveis continuaram a
apresentar deflacdo no més, refletindo em especial o
mercado de veiculos. No acumulado do ano, os bens
durdveis apresentam deflagcdo de 1,37%. O grupo de bens
nao-duraveis apresentou desaceleragdo e o de servigos
refletiu os reajustes sazonais da educagéo.

INDICE DE DIFUSAQ

Tabela 6 indice de difusdo IPCA

Dezembro Janeiro Fevereiro

Mensal 61,72 66,15 58,07
Média movel trimestral 62,85 64,15 61,98
Média movel semestral 61,98 63,11 62,28

Fonte:IBGE, BACEM

0 indice de difusdo, que mede o percentual de itens que
tiveram variagdo positiva no més, apresentou forte
desaceleracdo em fevereiro, passando de 66,15% para
58,07%. Com isso, as médias mdveis, trimestral e
semestral, também apresentaram desaceleracdo em
relacdo ao més anterior, indicando a nova tendéncia da
trajetoria do indice com pressées inflacionarias esporadicas
e localizadas. E provavel que esta queda do indice de
difusdo continue nos proximos meses.

Figura 12 indice de difusdo do IPCA
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Em resumo, a alta do IPCA no més de fevereiro ndo é
representativa do cendrio da inflagdo no Pais. Pelo
elevado reajuste do grupo da Fducagdo, o indice
apresentou um nivel de inflagdo que ndo reflete a nova
trajetéria de arrefecimento e até mesmo queda de
precos. Os grupos de bens comercializaveis que
apresentou deflacdo de 0,09%, e dos monitorados,
+0,28%, sdo mais representativos da nova trajetéria do
IPCA, que acreditamos devera continuar em patamares
baixos mensais, podendo fechar 2009 ao redor de 4,00%.
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SERIE HISTORICA - IPCA — GRUPOS

, Variagio (%) , [ Varagio() |, Variagéo (%)

Indice (Base: Indice (Base: Indice (Base:

dez 1999 = = EM 12 | dez 1999 = = EM 12 | dez 1999 = A EM 12

100) NOMES MESES 100) NOMES MESES 100) NOANG MESES

1994 63,99 - 916,43 916,43 - - - - - - - -
1995 78,33 - 22,41 22,41 - - - - - - - -
1996 85,82 - 9,56 9,56 - - - - - - - -
1997 90,29 - 5,22 522 - - - - - - - -
1998 91,79 - 1,66 1,66 - - - - - - - -
1999 100,00 - 8,94 8,94 100,00 - - - 100,00 - -
2000 105,97 - 5,97 597 103,20 - 3.20 3.20 104,47 - 4,47 4,47
2001 114,11 - 1,67 1,67 113,14 - 9,63 9,63 114,29 - 9,40 9,40
2002 128,40 - 12,53 12,53 135,16 - 19,46 19,46 129,14 - 12,99 12,99
2003 140,35 9,30 9,30 145,26 748 7,48 145,03 12,31 12,31

2004 151,01 0,86 7,60 7,60 150,88 0,65 7,60 3,87 155,38 0,50 7.14 7.14
2005 159,60 0,36 5,69 5,69 153,88 0,27 569 1,99 165,39 0,42 6.44 6,44
2006 164,62 0,48 314 3.14 155,77 0,39 314 1,23 170,46 019 3,07 3,07
2007

jan 165,34 0,44 0,44 2,99 157,08 0,84 0,44 1,97 170,58 0,07 0,07 3,15
fev 166,07 0,44 0,88 3,02 158,31 0.78 0,88 3,06 170,91 019 0,26 3,02
mar 166,69 0,37 1,26 2,96 159,86 0,98 1,26 4,32 171,35 0,26 0,52 2,69
abr 167,10 0.25 1,51 3,00 159,91 0,03 1,51 4,63 172,02 0,39 0,91 2,50
mai 167,57 0,28 1,79 3,18 160,16 0,16 1,79 4,83 172,34 0,19 1,10 2,35
jun 168,04 0,28 2,08 3,69 161,91 1,09 2,08 6,62 172,78 0,25 1,36 2,19
jul 168,44 0,24 2,32 3,74 163,97 1,27 2,32 7,88 171,50 -0,74 0,61 1,45
ago 169,23 0,47 2,80 4,18 166,24 1,39 2,80 9,30 171,58 0,05 0,66 1,39
set 169,54 0,18 2,99 4,15 166,98 0,44 2,99 9,70 172,51 0,54 1,20 1,51
out 170,05 0,30 3,30 412 167,84 0,52 3,30 9,30 172,47 -0,02 1,18 1,29
nov 170,69 0,38 3,69 419 169,07 0,73 3.69 8,96 173,18 0.41 1,60 1,79
dez 171,96 0,74 4,46 4,46 172,55 2,06 4,46 10,77 173,46 0.16 1,76 1,76
2008
jan 172,89 0,54 0,54 4,56 175,18 1,52 0,54 11,52 173,74 0,16 0,16 1,85
fev 173,73 0,49 1,03 4,61 176,23 0,60 1,03 11,32 174,08 0.2 0,36 1,86
mar 174,57 0,48 1,52 4,73 177,79 0,89 1,52 11,22 175,22 0,65 1,01 2,26
abr 175,53 0,55 2,08 5,04 180,09 1,29 2,08 12,62 175,55 0.19 1,20 2,05
mai 176,91 0.79 2,88 5,58 183,60 1,95 2,88 14,63 176,11 0,32 1,63 2,18
jun 178,22 0,74 3,64 6,06 187,47 2,11 3,64 15,79 176,57 0,26 1,79 2,20
jul 17917 0,53 4,19 6,37 189,44 1,05 4,19 15,54 177,63 0.6 2,40 3,57
ago 179,67 0.28 4,48 6,17 189,10 -0,18 4,48 13,75 179,00 0,77 3.19 4,32
set 180,14 0,26 4,76 6,25 188,59 -0,27 9,29 12,94 179,89 0,50 3.7 4,28
out 180,95 0.45 5,23 6,41 189,89 0.69 10,05 13,14 181,01 0,62 4,35 4,95
nov 181,60 0,36 5,61 6,39 191,05 0,61 10,72 13,00 181,78 0,43 4,80 4,97
dez 182,11 0,28 5,90 5,90 191,74 0,36 11,12 11,12 182,29 0,28 5,09 5,09
2009
jan 182,98 0,48 0,48 5,84 193,18 0.75 0,75 10,28 183,19 0,49 0,49 5,44
fev 183,99 0,55 1,03 5,90 193,70 0.27 1,02 9,91 183,59 0,22 0,71 5,46
* fndices construidos com base nas variagdes percentuais mensais instituto de pesquisa uniban
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Indice (Base: Indice (Base: Indice (Base:
dez 1999 = = EM 12 | dez 1999 = = EM 12 | dez 1999 = - EM 12
0[0)] 100) NOMES | NO ANO MESES 100) NOANO MESES

1994 - - - - - - - - - - - -
1995 - - - - - - - - - -
1996 - - - - - - - - - -
1997 - - - - - - - - - -
1998 - - - - - - - - - -
1999 100,00 - - - 100,00 - - - 100,00 - - -
2000 105,21 - 521 521 104,13 - 4,13 4,13 112,08 - 12,08 12,08
2001 110,59 - 511 511 109,22 - 4,89 4,89 121,04 - 8,00 8,00
2002 124,94 - 12,98 12,98 118,85 - 8,82 8,82 133,10 - 9,96 9,96
2003 133,56 6,89 6,89 130,98 10,21 10,21 142,79 128 71,28

2004 140,81 0.47 543 543 144,03 1,59 9,96 9,96 158,50 1.71 11,00 11,00
2005 144,63 0,36 2,71 2,71 154,26 1,58 7,10 7,10 171,28 0,24 8,07 8,07
2006 140,70 -0,18 2,71 -2,71 162,08 1,00 5,07 5,07 176,46 1.14 3,02 3,02
2007

jan 141,11 0.29 0.29 -3,01 161,77 0,19 0,19 4,84 177,55 0,62 0,62 2.1
fev 140,48 -0,45 -0.16 -3,07 160,61 0,72 0,91 4,65 177,68 0,07 0,69 1,41
mar 139,90 0,41 0,57 -3.33 161,36 0,47 0,44 4,92 178,07 0,22 0,91 0,50
abr 139,65 0,18 0,75 -2,81 161,89 0,33 0,11 4,04 178,62 0,31 1,22 0.82
mai 139,41 0,17 0,92 -2,38 162,99 0,68 0,56 3,81 179,03 0,23 1,46 1,48
jun 138,51 -0,65 -1,56 -2,40 164,48 0,91 1,48 4,14 178,32 0,4 1,05 2,02
jul 137,97 0,39 -1,95 -2,80 164,21 0,16 1,32 4,23 178,17 -0,08 0,97 1,56
ago 138,08 0,08 -1.87 -2,58 164,17 0,03 1,29 4,10 178,26 0,05 1,02 1,94
set 138,31 0,17 -1.70 -2,28 164,90 0,45 1,74 4,09 177,98 0,16 0,86 1,79
out 138,45 0,1 -1,60 -1,78 166,09 0,72 2,48 417 178,19 0,12 0,98 2,04
nov 137.81 -0,46 -2,06 -2,23 167,00 0,55 3,04 4,07 178,87 0,38 1,36 2,52
dez 137,22 0,43 -2,48 -2,48 168,21 0,72 3,78 3,78 180,14 0,71 2,08 2,08
2008
jan 137,44 0,16 0,16 -2,60 168,07 -0,08 -0,08 3,895452 180,86 0.4 040 1,86
fev 137,29 0,1 0,05 -2,27 167,17 -0,54 0,62  4,08382 180,97 0,06 0,46 1,85
mar 136,77 -0,38 0,33 2,24 168,42 0.75 013 4373891 181,73 0,42 0.88 2,05
abr 137,20 0,32 -0,01 -1,75 171,00 1,53 1,66 5622258 181,64 -0,05 0.83 1,69
mai 137,44 0,17 0,16 -1,42 172,67 0,98 265 5936985 182,23 0,33 1,16 1,79
jun 137,62 013 0.29 0,64 173,40 0,42 3,09 5422575 182,71 0,26 1,43 2,46
jul 137,68 0,05 0,34 0,20 173,34 -0,03 305 5559844 183,55 0,46 1,89 3.02
ago 138,00 0,23 0,57 -0,05 174,02 0,39 3,46 6,00 183,66 0,06 1,96 3.03
set 138,51 0,37 0,94 0,15 175,24 0,70 4,18 6,27 184,38 0,39 2,35 3,60
out 139,07 0,40 1,35 0,45 177,46 1,27 5,50 6,85 184,41 0,02 2,37 3.49
nov 140,01 0,68 2,03 1,60 178,72 0,71 6,25 7,02 184,38 -0,02 2,35 3.08
dez 139,96 -0,04 1,99 1,99 180,49 0,99 7,30 7,30 184,32 -0,03 2,32 2,32
2009
jan 140,59 0.45 0.45 2,29 180,58 0,05 0,05 7,44 184,97 0,35 0,35 2,27
fev 140,98 0,28 0,73 2,69 180,15 0,24 0,19 7,77 185,41 0,24 0,59 2,46
* fndices construidos com base nas variagdes percentuais mensais instituto de pesquisa uniban
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indice indice indice indice
Base: dez EM 12 | (Base: dez EM 12 | (Base: dez EM 12 | (Base: dez . EM 12

1(999 = 100) NOANO| \EsEs 1(999 = 100) NOANO| \1esEs 1(999 = 100) NOANO| \ FeEs 1(999 = 100)| NOMES MESES
1994 - - - - - - - - - - - - - - - -
1995 - - - - - - - - - - - -
1996 - - - - - - - - - - - -
1997 - - - - - - - - - - - -
1998 - - - - - - - - - - - - -
1999 100,00 - - - 100,00 - - - 100,00 - - - 100,00 - - -
2000 102,65 - 2,65 2,65 105,65 - 5,65 5,65 104,77 - 4,77 4,77 112,89 - 12,89 12,89
2001 106,96 - 4,20 4,20 112,96 - 6,92 6,92 112,44 - 7,32 7,32 121,47 - 7,60 7,60
2002 117,86 - 10,19 10,19 122,41 - 8,37 8,37 121,92 - 8,43 8,43 135,16 - 11,27 11,27
2003 129,69 10,04 10,04 134,13 9,58 9,58 134,41 10,24 10,24 160,42 18,69 18,69

2004 13859 035 687 687 14332 087 68 68 14843 033 1043 1043 18273 040 1391 1391
2005 14779 020 620 620 15333 045 698 698 15907 026 717 717 194,52 003 645 645
2006 156,04 025 6,01 6,01 16446 044 726 726 16899 017 624 623653 19405 -001 -024 -024
2007
jan 156,78 047 047 575 16561 0.7 070 700 169,10 007 007 570835 194,18 007 007 -0.20
fev 157,40 04 087 570 16632 043 113 710 17499 348 355 47367 19364 028 -021 -054
mar 157,91 032 119 551 167,00 0,41 165 7,11 17502 002 357 4,01911 193,66 001 020 -057
abr 15865 047 167 477 16777 046 2,01 739 17509 004 361 403991 19412 024 004 -047
mai 15955 057 225 443 169,01 074 277 778 17520 0,06 3,68 414399 194,26 007 011 -044
jun 16006 032 258 440 169,72 042 320 79 17527 004 372 416481 19416 -005 006 -0,50
jul 16059 033 292 428 17061 052 374 7,79 17537 006 3,78 413359 194,98 042 048 -0,01
ago 161,09 0,31 323 440 171,61 059 435 740 176,04 038 417 455021 196,36 0,71 1,19 1,00
set 16165 035 360 447 1718 014 450 660 17585 -0,11 4,06 444565 19532 -053 066 054
out 16245 049 410 459 17287 059 511 6,30 17586 0,01 4,07 427882 19542 005 071 0,60
nov 163,01 035 447 473 17347 035 548 594 17590 002 409 42684 19544 0,01 072 07N
dez 163,01 0 447 447 17521 1 654 654 17602 007 416 41643 19538 -0,03 069 0,69
2008
jan 163,68 041 041 44 176,15 054 054 637 17637 0,2 020 429962 19532 003 -0,03 059
fev 16440 044 085 445 17710 054 108 648 18249 347 368 428954 19575 022 019 1,09
mar 165,22 0,5 136 4,63 177,26 009 1,17 614 18293 024 393 451893 19581 003 022 1.1
abr 66,48 076 213 494 17813 049 167 617 18302 005 398 452938 19593 006 028 093
mai 16756 065 279 5,02 180,11 1.1 280 656 18308 003 401 449804 19589 -002 026 084
jun 16867 066 347 538 18108 054 335 669 18317 005 406 450849 196,46 029 055 118
jul 16946 047 395 552 18200 051 388 668 18313  -002 4,04 442493 197,16 036 091 1.12
ago 17000 032 429 553 18333 073 464 683 18390 042 448 446654 19852 069 1,61 1,10
set 170,78 046 477 565 18480 080 548 753 18381 006 442 453 19829 012 149 1,52
out 171,23 026 504 541 186,06 068 619 763 18385 002 445 454 198,62 017 1,66 1.64
nov 171,79 033 539 539 18699 050 672 779 18394 005 450 457 198,88 0,13 1,79 1,76
dez 17234 032 572 572 18809 059 735 735 18409 008 458 458 198,88 0,00 1,79 1.79
2009
jan 17329 055 055 587 18931 065 065 747 18471 034 034 473 198,98 005 005 187
fev 17409 046 1,01 589 18990 031 09 723 19352 477 513 6,04 199,28 015 020 180
* ndices construidos com base nas variagdes percentuais mensais instituto de pesquisa uniban
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GLOSSARIO

IPCA (indice de Precos ao Consumidor Amplo) — indice de pregos integrante do Sistema Nacional de indice de Precos ao
Consumidor (SNIPC) do IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica). O IPCA tem como publico alvo as familias com renda
entre 1 e 40 salarios minimos, qualquer que seja a fonte de rendimentos, residentes nas areas urbanas das regides (regioes
metropolitanas do Rio de Janeiro, Porto Alegre, Belo Horizonte, Recife, Sdo Paulo, Belém, Fortaleza, Salvador e Curitiba, além do
Distrito Federal e do municipio de Goiania.)

0 IPCA é também o indice de Preos utilizado pelo Banco Central do Brasil em seu regime de metas de inflagdo. O Conselho
Monetéario Nacional (CMN), composto atualmente pelo Ministro da Fazenda, do Planejamento e o presidente do Banco Central,
estipulam uma meta de IPCA para os proximos anos (o IPCA acumulado no ano em final de dezembro de cada ano). Assim a
politica monetéaria do Banco Central estara pautada na busca em se atingir a meta anteriormente determinada.

Aumentos de juros pelo Banco Central fazem com que haja um encarecimento do crédito (tanto para investimentos produtivos,
quanto para o crédito ao consumo. Este encarecimento diminui, portanto, os investimentos, bem como o consumo em geral,
gerando uma desaceleracao econémica e consequentemente uma menor pressao sobre 0s pregos.

Portanto, quando as projecoes do Banco Central para o IPCA acumulado do ano estao acima da meta estipulada, o Banco Central
ira elevar sua taxa basica de juros (SELIC) e vice-versa.

0 Banco Central do Brasil apresenta mensalmente trés diferentes andlises da evolugdo dos componentes do IPCA.
1) Andlise da evolugdo do IPCA (indice de Precos ao Consumidor Amplo) pela dtica dos bens durveis, semi-durveis , ndo
durdveis, servigos e monitorados.
- _Bens Duraveis (peso: 0,0981): estao representados pelos itens mobiliario, aparelhos eletroeletronicos, joias e
bijuterias, automdveis novos e usados, motocicletas, camioneta e outros.
- Bens Semi-durdveis (peso: 0,0937): estdo representados pelos itens utensilios e enfeites, cama, mesa e
banho, roupas, calcados e acessorios, tecidos e armarinho, 6culos, lentes e outros.
- Bens Nao-durdveis (peso: 0,2646): estdo representados os itens alimentacéo e bebidas, artigos de limpeza,
produtos farmacéuticos, higiene pessoa, fumo, leitura e outros.
- Servigos (peso: 0,2335): estdo representados pelos itens consertos e manutengdo, pintura de veiculo,
servigos de salde, servigos pessoais e cursos.
- Monitorados (peso 0,3101): estéo representados pelos servigos publicos e residenciais, transporte publico,
combustiveis, plano de satde, pedagio e licenciamento.

2) Anélise da evolugdo do IPCA (indice de Precos ao Consumidor Amplo) pela dtica dos produtos comercializaveis, ndo
comercializiveis e monitorados (*).

- Bens Comercializaveis (peso: 0,3281): estdo representados pelos itens alimentos industrializados e semi-
elaborados, artigos de limpeza, higiene e beleza, mobiliario, utensilios domésticos, equipamentos eletro-
eletrénicos, aquisicao de veiculos, cama/mesa/banho, fumo e bebidas, vestuario, remédios e material escolar..

- _Bens Nao comercializaveis (peso: 0,3618): estao representados pelos produtos in natura, alimentacéo fora do
domicilio, aluguel, linha telefonica, habitacdo-despesas operacionais, veiculos- seguro/reparos/lavagem/
estacionamento, recreagéo e cultura, matricula e mensalidade escolar, livros didaticos, servicos médicos e
SErvigos pessoais.

- Precos Livres: representado pelos bens comercializaveis e ndo-comercializaveis.

- _Monitorados (peso 0,3101): estdo representados pelos servigos publicos e residenciais, transporte piblico,
combustiveis, plano de salde, pedagio e licenciamento.
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(*) Pesos referentes a julho de 2006.

3) Anélise da evolucéo do IPCA (indice de Precos ao Consumidor Amplo) pela 6tica dos ncleos.
- _Nucleo por excluséo: exclui os bens monitorados e alimentos no domicilio.
- _Médias Aparadas:
- _Com suavizagdo: nela os itens combustiveis-domésticos, energia elétrica, transporte publico,
combustiveis-veiculos, servicos pessoais, fumo, cursos e comunicagdo tém suas variagcoes
distribuidas ao longo de 12 meses. Apds a suavizagao séo excluidas as 20% maiores e as 20%
menores variagoes..
- Sem suavizagdo: exclui as 20% maiores e as 20% menores variagoes

Fonte: Banco Central do Brasil

indice de difusdo do IPCA: indicador que apresenta a proporgao do nimero de itens componentes do IPCA que apresentaram
variacao positiva no periodo. Ele pode ser apresentado como indicador mensal ou como média movel (bimestral, trimestral, etc).

Este relatorio foi elaborado pela Coordenadoria de Conjuntura Econdmica do Instituto de Pesquisa UNIBAN e tem carater meramente informativo. O Instituto
de Pesquisa UNIBAN n&o se responsabiliza, em qualquer hipdtese, por perdas ou erros de avaliagdo baseados neste relatdrio. As idéias e opinides expressas
neste relatdrio sdo de responsabilidade de seus autores, nao refletindo necessariamente a opinido da Universidade Bandeirante.

Economista responsavel: Ricardo Meirelles de Faria - fone: 11 5180-9943 - e-mail: conjuntura@institutodepesquisauniban.org.br
Economista assistente: Pauline Sebok — 11 5180-9919.

Publicado: 11/03/2009
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